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Wstep

W raporcie zaprezentowano podstawowe informacje dotyczace wynikow
finansowych sektora ubezpieczen 1 reasekuracji na koniec 2018 roku,
zagregowane na podstawie sprawozdan finansowych i statystycznych zaktadow
ubezpieczen/reasekuracji. Przedstawiono rowniez podstawowe tendencje
zaobserwowane w sektorze ubezpieczen w ciggu tego okresu i podjeto probe
wyjasnienia 1 uzasadnienia zidentyfikowanych zmian.

Poczatkowe rozdziaty raportu — dotyczace przychodow i kosztow dziatalnosci
oraz wynikow dziatalnosci zakladow ubezpieczen/reasekuracji, jak roéwniez
informacja o pozycjach bilansowych — zostaly opracowane na podstawie
sprawozdawczosci dla celow rachunkowos$ci, natomiast rozdziat dotyczacy
wyptacalnosci zakladow ubezpieczen opracowany zostat na podstawie
sprawozdawczo$ci dla celow wyptacalnosci (wg Wyptacalnos¢ II).

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wskazniki wyptacalno$ci wigkszosci zaktadow
ubezpieczen/reasekuracji pozostajg na wysokim, bezpiecznym poziomie.
Wszystkie zaklady ubezpieczen/reasekuracji spetniajg wymogi wyptacalnos$ci.
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1. Podmioty rynku ubezpieczeniowego

Na koniec 2018 roku zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci ubezpieczeniowej
w Polsce posiadato 60 krajowych zaktadéw ubezpieczen — 26 zakladow
ubezpieczen dziatu I (ubezpieczenia na zycie) 1 33 zaktady ubezpieczen dziatu II
(pozostate ubezpieczenia osobowe 1 ubezpieczenia majatkowe) oraz 1 zaktad
reasekuracji. Wszystkie zaktady posiadajace zezwolenie prowadzity dziatalnos¢.

W dniu 30 maja 2018 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zarejestrowano
potaczenie zaktadéw: COMPENSA TU na ZYCIE S.A. Vienna Insurance
Group (spotka przejmujaca) i POLISA-ZYCIE TU S.A. Vienna Insurance
Group (spotka przejmowana) pod nazwa COMPENSA TU na ZYCIE S.A.
Vienna Insurance Group.

Krajowy Rejestr Sadowy w dniu 7 wrzesnia 2018 roku zarejestrowat zmiany nazw
odnosnie do dwéch zaktadéow: BZ WBK-AVIVA TU OGOLNYCH S.A. na
SANTANDER AVIVA TU S.A. oraz BZ WBK-AVIVA TUnZ S.A. na
SANTANDER AVIVA TU na ZYCIE S.A.

W dniu 7 grudnia 2018 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zarejestrowano
zmiang nazwy odno$nie do PRAMERICA ZYCIE TUiR SA na UNUM ZYCIE
TUIR S.A.



2. Przychody i koszty zakladow ubezpieczen

2.1. Przychody zakladéw ubezpieczen®

W trakcie roku 2018 zaklady ubezpieczen uzyskaly przychody w wysokosci
79,57 mld zt. W strukturze przychodow zakladow ubezpieczen dominuja: sktadka
przypisana brutto (78,13% przychodéw ogotem) i przychody z lokat (8,46%
przychodow ogotem, a wraz z niezrealizowanymi zyskami z lokat prawie 12,74%
przychodéw ogoétem). Ogdélem przychody zakladow ubezpieczen byly
0 3,79 mld zt (4,55%) mniejsze niz w 2017 r.

2.1.1. Przychody z tytulu skladki przypisanej brutto

Na koniec 2018 roku sktadka przypisana brutto krajowych zaktadéw ubezpieczen
wyniosta 62,17 mld zt i byta 0 0,27% (0,17 mld zt) nizsza niz w roku poprzednim.
W dziale 1 nastgpit spadek sktadki o 11,63%, natomiast w dziale Il wzrost
07,11%.

Wykres 1. Sktadka przypisana brutto w latach 2013-2018 (w mld z1)
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

! Zaktady ubezpieczen dziatu I i dziatu IT oraz zaktad reasekuracji dziatu 11, dalej zwane zaktadami
ubezpieczen. Wyniki zaktadu reasekuracji PTR S.A. uwzglednione zostaty w wynikach zaktadow
ubezpieczen dziatu I1.
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0 0,17 mld zl niz rok
temu



2.1.1.1. Zaklady ubezpieczen na zycie (dzial I)

Sktadka przypisana brutto zaktadow ubezpieczen na zycie na koniec 2018 roku
wyniosta 21,70 mld zt i byla nizsza o 2,86 mld zt w poréwnaniu z rokiem 2017,
przy czym w catym 2018 roku zaktady odnotowaly poglebiajacy si¢ spadek
dynamiki sktadki z -7,37% w | kwartale do -11,63% na koniec roku.

Sposrod grup ubezpieczen dziatu I najwiekszy spadek sktadki przypisanej brutto
mial miejsce w grupie 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK, a takze
ubezpieczenia na zycie, w ktorych §wiadczenie zaktadu ubezpieczen jest ustalane
w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartoéci bazowe?) — spadek 0 3,36 mld zt,
tj. 0 29,74%, z poziomu 11,28 mld zt do 7,93 mld zt.

Najwyzszy wzrost sktadki nastgpit w grupie 5 (ubezpieczenia wypadkowe
i chorobowe) — 0 0,41 mld zt tj. 0 7,41%, do warto$ci 5,92 mld zt.

B Koncentracja sektora ubezpieczen dzialu I

W dziale I udziat w rynku mierzony wielkoscig sktadki przypisanej brutto
5 najwigkszych zakladow ubezpieczen na koniec 2018 r. wyniodst 65,47% i byt

Udzial w rynku 5

0 1,59 pkt. proc. wyzszy niz w 2017 roku. najwiekszych
zakladow dziatu |
Tabela 1. Zaktady ubezpieczen dziatu I o najwiekszych udzialach w rynku wyniést 65,47%
(mierzonych wielkosciq sktadki przypisanej brutto) w 2017 i 2018 r.
Lp. | Zaktad ubezpieczen 09.2017 | Zaktad ubezpieczen 09.2018
1 |pzu zvciEsa 34,86% | PzU ZYCIE SA 38,13%
2 | OPEN LIFE TU ZYCIE S.A. 9,58% | AVIVA TUNZ S.A. 8,81%
3 |AVIVATUNZ S.A. 7,65% | OPEN LIFE TU ZYCIE S.A. 7,26%
4 | NATIONALE-NEDERLANDEN TUNRZ S.A. 6,87% | NATIONALE-NEDERLANDEN TUNZ S.A. 6,98%
5 | TU na ZYCIE EUROPA S.A. 4,91% | GENERALI ZYCIE T.U. S.A. 4,30%
Razem:| 63,88% Razem:| 65,47%
Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen
B Struktura ubezpieczen bezposrednich dzialu I
W strukturze ubezpieczen bezposrednich dziatu I na koniec 2018 r. dominowaty
ubezpieczenia z grupy 3 (ubezpieczenia na zycie, jezeli sa zwigzane W strukturze
Z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, a takze ubezpieczenia na zycie, ubezpieczen dzialu I
w ktorych §wiadczenie zaktadu ubezpieczen jest ustalane w oparciu o okreslone Egzezgizc:il(eynia
indeksy lub inne wartosci bazowe) stanowigce 36,53% tacznej sktadki. z grupy 3,
L . . . . i 0
Druga pozycje zajmowaly ubezpieczenia na zycie (grupa 1), stanowiace 35,06% sgnggacf 36,53%
. . . . . . . iy skladki calego
skfadki przypisanej brutto. Na kolejnym miejscu znajdowaty si¢ uzupelniajace 014

2 Zgodnie z zalacznikiem do ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej grupe 3
dzialu I stanowia ubezpieczenia na zycie, jezeli sa zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem
kapitalowym, a takze ubezpieczenia na zycie, w ktoérych §wiadczenie zaktadu ubezpieczen jest
ustalane w oparciu o okres$lone indeksy lub inne warto$ci bazowe, dalej zwane ubezpieczenia na
zycie zwiazane z UFK.



ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe (grupa 5), stanowiace 27,27% sktadki
przypisanej brutto. Udzial ubezpieczen rentowych (grupa 4) i posagowych (grupa
2) pozostawal nieznaczny i wynosil odpowiednio 0,64% i 0,51% sktadki
przypisanej brutto dziatu I z ubezpieczen bezposrednich.

Wykres 2. Struktura sktadki przypisanej brutto 7 ubezpieczen bezposrednich dziatu 1
w latach 2013-2018
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladéw ubezpieczer

Zaktady ubezpieczen na zycie na koniec 2018 roku uzyskaty sktadke przypisang
brutto z tytulu ubezpieczen grupowych w wysokosci 8,32 mld zl, natomiast
z tytutu ubezpieczen indywidualnych sktadk¢ w wysokosci 13,39 mld zt.
W stosunku do roku 2017 sktadka z tytulu ubezpieczen grupowych wzrosta
0 0,06 mld zi, a sktadka z tytulu ubezpieczen indywidualnych zmniejszyta sig¢
02,90 mld zt. Wzrost sktadki grupowej w stosunku do roku 2017 wykazato 14
zaktadow ubezpieczen na zycie, a sktadki indywidualnej jedynie 9.

Sposrod 26 zaktadow ubezpieczen dziatu I, 8 zaktadow podobnie jak w 2017 .
posiadato powyzej 50% udzialu sktadki z ubezpieczen grupowych w swoim
portfelu.

Sktadka przypisana brutto z tytutu wptat jednorazowych na koniec 2018 r.
osiggneta poziom 5,26 mld zt 1 zmniejszyta si¢ w stosunku do roku 2017
0 2,92 mld zl. Natomiast sktadka ptacona okresowo wyniosta w badanym okresie
16,45 mld zt i zwigkszyla si¢ 0 0,08 mld zt. Wzrost sktadki optacanej jednorazowo
w stosunku do roku poprzedniego wykazalo jedynie 5 zaktadow ubezpieczen na
zycie, a sktadki optacanej okresowo 13.

Tylko 6 zaktadow ubezpieczen dzialu I posiadato powyzej 50% udziatu sktadek
jednorazowych w catym portfelu (8 zaktadow w 2017 r.).



2.1.1.2. Zaklady ubezpieczen pozostalych
osobowych i majgtkowych (dzial II)

Wysoko$¢ sktadki przypisanej brutto zaktadow ubezpieczen dziatu I na koniec
2018 r. wyniosta 40,46 mld zt i w porownywaniu ze sktadka w roku 2017 byta
wyzsza 0 2,69 mld zt (o 7,11%), przy czym w catym 2018 roku zaobserwowano
niewielkie zmniejszenie si¢ przyrostu sktadki odpowiednio z 7,58% w I kwartale
2018 r. do 7,11% na koniec roku.

Wzrost sktadki przypisanej brutto w dziale II z dziatalno$ci bezposredniej
w stosunku do roku 2017 odnotowano w szesnastu grupach ubezpieczen.
Najwigkszy miat miejsce w ubezpieczeniach komunikacyjnych, czyli w grupie 3
(auto-casco) o 0,65 mld zt (8,49%), do wartosci 8,30 mld zt, w grupie 9
(ubezpieczenia pozostatych szkdd rzeczowych) o 0,45 mld zt (14,63%) oraz
w grupie 10 (OC komunikacyjne) o 0,37 mld zt (o 2,51%), do poziomu 15,18 mld
zh.

Dwie grupy zanotowaty spadek sktadki w stosunku do roku 2017: grupa 16
(ubezpieczenia ryzyk finansowych) - 0 0,01 mld zt oraz grupa 12 (OC za zegluge
morska i §rédladowq) - ponizej 0,01 mld zt.

W ramach reasekuracji czynnej wysokos¢ sktadki przypisanej brutto zaktadow
ubezpieczen wyniosta 2,31 mld zt i byla wyzsza o 0,31 mld zt niz w roku
poprzednim.

Wykres 3. Zmiana sktadki przypisanej brutto w poszczegolnych grupach dziatu I1
w 201712018 r.
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B Koncentracja sektora ubezpieczen dzialu IT

Na koniec 2018 r. udziat w rynku mierzony wielkos$cia sktadki przypisanej brutto
5 najwigkszych zakladéw ubezpieczen dziatu II wyniost 70,93%, co stanowilo
wzrost 0 0,28 pkt. proc. w poréwnaniu z poprzednim rokiem.

Tabela 2. Zaktady ubezpieczen dzialu I o najwiekszych udziatach w rynku
(mierzonych wielkosciq sktadki przypisanej brutto) w 2017 i 2018 r.

Udzial w rynku 5
najwiekszych
zakladow
ubezpieczen dzialu
11 wynosi 70,93%

Lp. | Zaktad ubezpieczen 2017 | Zaktad ubezpieczen 2018

1 PZU SA 32,91% | PZU SA 32,13%

2 STU ERGO HESTIA SA 14,39% | STU ERGO HESTIA SA 15,05%

3 TUIR WARTA S.A. 13,55% | TUIR WARTA S.A. 13,79%

4 AXA UBEZPIECZENIA TUIR S.A 4,94% | TUIR ALLIANZ POLSKA S.A 5,17%

5 TUIR ALLIANZ POLSKA S.A 4,86% | AXA UBEZPIECZENIA TUIR S.A. 4,78%
Razem | 70,65% Razem | 70,93%

Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

B Struktura ubezpieczen bezposrednich dzialu 11

W strukturze pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych bezposrednich
na koniec 2018 r. dominowaty ubezpieczenia komunikacyjne (grupa 3 i 10),
stanowigce tacznie 62,44% sktadki przypisanej brutto dziatu II z dziatalnos$ci
bezposredniej, przy czym udziat grupy 10 (OC komunikacyjne) wyniost 40,63%,
natomiast grupy 3 (auto-casco) — 21,81%. Udziat ubezpieczen komunikacyjnych
zmniejszyt si¢ o 0,93 pkt. proc. w porownaniu do ubieglego roku. Druga pozycje
zajmowaly ubezpieczenia majatkowe (grupa 8 1 9), ktore stanowily tacznie
16,99% sktadki (wzrost udziatlu o 0,38 pkt. proc). Na kolejnych miejscach
znajdowatly si¢ ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe (grupa 1 i 2) o udziale
6,49% udzialu o 0,31 pkt. proc), nastepnie
odpowiedzialnosci cywilnej (grupy 11, 12, 13) o udziale 5,75% (wzrost
00,29 pkt. proc.) oraz ubezpieczenia finansowe (grupa 14, 15, 16) o udziale
4,16%, gdzie nastgpito zmniejszenie udziatu o 0,40 pkt. proc.

(wzrost ubezpieczenia

W strukturze
ubezpieczen
bezposrednich dzialu
IT dominowaly
ubezpieczenia
komunikacyjne
stanowiace lacznie
62,44% skladki
dzialu



Wykres 4. Struktura skladki przypisanej brutto 7 ubezpieczen bezposrednich dziatu IT
w latach 2013-2018
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

2.1.2. Przychody z dzialalnos$ci lokacyjnej

Przychody z dzialalnos$ci lokacyjnej ogoélem za rok 2018 r. wyniosty 10,14 mld zt,
co stanowito spadek o 20,66% (tj. 0 2,64 mld zt) w poréwnaniu z rokiem 2017.

Na przychody z dzialalnos$ci lokacyjnej ogotem w okresie roku 2018 r. sktadaja
si¢ przychody z lokat (66,39%) oraz niezrealizowane zyski z lokat (33,61%).
W strukturze za$ samych przychodow z lokat zakltadéw ubezpieczen ogdtem
dominuja przychody z dluznych papierow wartosciowych oraz innych papierow
wartosciowych o statej kwocie dochodu (38,73%) oraz przychody udzialow
I akcji w jednostkach podporzadkowanych (31,09%).

W dziale I najwigksza pozycja w przychodach z dziatalnosci lokacyjnej razem
byly niezrealizowane zyski z lokat, ktore stanowity 51,15% przychodow
Z dzialalnosci lokacyjnej dziatu I, natomiast w dziale II byly to przychody
z udziatow 1 akcji w jednostkach podporzadkowanych, ktore stanowity 43,53%
przychoddw z dziatalno$ci lokacyjnej dziatu II.

W dziale I przychody z dziatalnos$ci lokacyjnej w poréwnaniu z rokiem 2017
spadly 0 32,55%, tj. 0 2,89 mld zt, na co najistotniejszy wptyw mialo zmniejszenie
wyniku dodatniego z realizacji lokat (0 72,30%, tj. 0 1,76 mld zt).

W dziale 1I przychody z dziatalnos$ci lokacyjnej w poréwnaniu z rokiem 2017
wzrosty 0 6,32%, tj. 0 0,25 mld zt, na co znaczacy wplyw miat wzrost przychodow
z udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych (o 0,27 mld zt).

10

Przychody

Z dzialalnoS$ci
lokacyjnej sektora
ubezpieczen spadly
0 20,66%

W poréwnaniu z
rokiem 2017



Tabela 3. Zestawienie przychodow z dzialalnosci lokacyjnej zaktadow ubezpieczen
(Wmlnz) w2017i 2018 r.

Dziat | Dziat Il

W (inieni - - . .

yszczegolnienie 2017 2018 Zr\r;llao/na Zr::la::{w 2017 2018 Zr:,l?;a Zn;:f::{w

(] (']

Razem 8874,38 | 5985,80 | -32,55% | -2888,49 |3910,38| 4 157,47 6,32% | 247,09
I. Przychody z lokat 4792,13|2923,81| -38,99% | -1868,32|3446,17| 3809,97 10,56% | 363,80
i;.;:gﬁg;‘l‘g;")kat W 2,81 2,63 -6,41% 0,18| 20,69 19,06 -7,88% -1,63
2. Przychody z lokat w
jednostkach 173,46 | 28359| 63,49%| 110,13|1544,00| 1821,19 17,95% | 277,19
podporzadkowanych
2.1. 7 udziatow i akgji 173,46 | 28359| 63,49%| 110,13|1537,29| 1809,90 17,73% | 272,61
2.2. z pozyczeki diuznych 0,00| 0,00 0,00% ol 669 11,21 67,56% 4,52
papieréw wartosciowych
2.3. 7 pozostatych lokat 0,00 0,00 0,00% 0 0,02 0,08|  300,00% 0,06
]‘:’mz:sy:v'xgg zinnych lokat 2183,44|1958,94| -10,28%| -224550|1113,64| 1347,68 21,02% | 234,04
3.1. z udziatéw, akcji, innych
papieréw wartosciowych o
zmiennej kwocie dochodu - 519,34| 388,73| -2515%| -130,61| 33,59 2205  -31,68%|  -10,64
oraz jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych
3.2. z dtuznych papieréw
‘;’;;It::gxx‘;‘:oifsvmfg 1466,65 | 1381,11 5,83%| -8554|1056,56| 1227,04 16,14% | 170,48
statej kwocie dochodu
3:3.z lokat terminowych w 175,95| 146,27| -1687%| -29,68| 11,78 14,66 24,45% 2,88
instytucjach kredytowych
3.4. 7 pozostatych lokat 21,50 42,84|  99,26% 2134 11,71 83,03| 609,05% 71,32
fe“\’l\;‘l'gitz‘iiiﬁg‘k'azt 3,88 592| 52,85% 2,04 7,70 14,45 87,66% 6,75
ﬁ)'k\':ty”'k dodatni z realizadji 242855| 672,73| -72,30%| -1755,82| 760,14| 607,59 20,07% | -152,55
e alizoan iRl 4082,24|3062,08| -24,99% | -1020,16| 464,21| 34751| -2514%| -116,70

lokat

Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

1.1 Koszty zakladéw ubezpieczen

Laczne koszty zaktadow ubezpieczen w okresie roku 2018 wyniosty 73,01 mld zt.
W strukturze kosztoéw dominowaly odszkodowania i §wiadczenia wyptacone
brutto (57,08% *tacznych kosztow) oraz laczne koszty akwizycji i koszty

administracyjne (22,27% Yacznych kosztow).

1.1.1. Odszkodowania i Swiadczenia wyplacone

Glowng pozycje kosztow zaktadow ubezpieczen stanowily koszty odszkodowan
I Swiadczen wynikajacych z uméw ubezpieczenia. W roku 2018 zaklady
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ubezpieczen wyptacilty w ujeciu brutto 41,68 mld zt odszkodowan i §wiadczen
wraz z kosztami likwidacji szkdéd 1 windykacji regresow. W poréwnaniu
z analogicznym okresem ubiegtego roku wartos$¢ ta zwigkszyta si¢ o 1,84 mld zt,
czyli 0 4,61%.

Wykres 5. Odszkodowania i swiadczenia wyptacone brutto w latach 2013-2018
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Zrodlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

B Zaklady ubezpieczen na zycie
W dziale I w trakcie roku 2018 wyptacone zostaty odszkodowania i §$wiadczenia
brutto w wysokosci 21,49 mld zt (51,56% tacznych $wiadczen brutto sektora wartosé

ubezpieczen), co stanowi kwote o 1,13 mld zt (0 5,56%) wyzsza, niz w roku 2017. wyplaconych

) i ) i . _ odszkodowan
Z punktu widzenia poszczegdlnych grup ubezpieczen wzrost wartosci | swiadcezen w dziale

odszkodowan 1 $wiadczen wyplaconych brutto spowodowany byt wyzszymi | wzrosta 0 5,56%
wyplatami w ramach grupy 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK) — WE‘""“;ST;'“Z
01,06 mld z1, tj. o 8,87%, z poziomu 11,97 mld zt do poziomu 13,03 mld z. oo

Spadek wartosci odszkodowan i $wiadczen wyptaconych nastapit w grupie
1 (ubezpieczenia na zycie) —0 0,03 mld z1, tj. 0,47% z kwoty 5,78 mld zt do kwoty
5,75 mld zt.

W  strukturze odszkodowan 1 $wiadczen wyplaconych =z dziatalnosci
bezposredniej w dziale I udziat grupy 3 wynidst 60,64%, zas grupy 1 — 26,78%.
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Wykres 6. Struktura odszkodowan i swiadczen wyptaconych brutto wedlug grup
ubezpieczen dziatu I w latach 2013-2018
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladéw ubezpieczer

Wzrost wartosci odszkodowan i $§wiadczen wyptaconych brutto w pordwnaniu
z rokiem 2017 odnotowano w 12 zaktadach, za$ spadek w 14 zaktadach dziatu 1.

B Zaklady ubezpieczen pozostalych osobowych i majatkowych

W dziale II w ciggu roku 2018 wyplacone zostaly odszkodowania i §wiadczenia
brutto w wysokosci 20,19 mld zt (48,44% tacznych $wiadczen brutto sektora
ubezpieczen), co stanowi kwotg o 0,70 mld zt, tj. o 3,61% wyzsza niz w roku
2017.

Najwyzsze odszkodowania 1 $wiadczenia dziatu II wyptacono z tytulu
ubezpieczen komunikacyjnych, czyli grupy 10 (OC komunikacyjne) -
8,95 mld zt) oraz grupy 3 (auto-casco) - 4,96 mld zt. Udzial obu grup
W odszkodowaniach i §wiadczeniach z tytutu dziatalnosci bezposredniej dziatu 11
jest bardzo duzy — dla grupy 10 wyniost 46,65%, a dla grupy 3 — 25,84%.

Wzrost wartosci odszkodowan 1 $wiadczen wyptaconych brutto dotyczyt
dziesigciu grup, a najwickszy mial miejsce rowniez w ubezpieczeniach
komunikacyjnych. W grupie 3 wzrést o 0,45 mld zi, tj. 0 9,92%, z poziomu
4,51 mld zt do poziomu 4,96 mld zt, a w grupie 10 — 0 0,40 mld z1, tj. 0 4,62%,
Z poziomu 8,56 mld zt do poziomu 8,95 mld zt.

Spadek wyptaconych odszkodowan i1 §wiadczen brutto dotyczyt o$miu grup,
W tym najwigkszy mial miejsce w grupie 8 (ubezpieczenia szkod spowodowanych
zywiotami) — 0 0,37 mld zt, tj. o 21,84%, z poziomu 1,68 mld zt do poziomu
1,32 mld zt oraz w grupie 16 (ubezpieczenia ryzyk finansowych) — o 0,14 mld z1,
tj. 52,13%, z poziomu 0,27 mld zt do poziomu 0,13 mld zt.
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Wykres 7. Struktura odszkodowan i swiadczen wyplaconych brutto wedtug grup
ubezpieczen dziatu Il w latach 2013-2018
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

Wazrost warto$ci odszkodowan i $wiadczen wyptaconych brutto w poréwnaniu
z rokiem 2017 odnotowano w 21 zaktadach dziatu II, a spadek w 13 zaktadach.

B Wskaznik szkodowosci na udziale wlasnym

Wskaznik szkodowo$ci na udziale wlasnym wskazuje, jaka cze$¢ skiadki
zarobionej zaktad ubezpieczen przeznacza na wyplate odszkodowan i §wiadczen
powigkszonych o zmiang stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania
I Swiadczenia.

Wskaznik szkodowosci na udziale wlasnym dzialu II w roku 2018 spadt
W pordéwnaniu z rokiem poprzednim z 62,25% do 61,14%, tj. o 1,11 pkt. proc.
Oznacza to, iz zaklady ubezpieczen tego dzialu przeznaczyly na wyplate
odszkodowan 1 $wiadczen powigkszonych o zmiang stanu rezerw na
niewyptacone odszkodowania i §wiadczenia 61,14% sktadki zarobionej na udziale
wlasnym.

Ksztattowanie si¢ wskaznika szkodowosci w poszczegdlnych grupach
ubezpieczen przedstawia ponizszy wykres.
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Wykres 8. Ksztaltowanie si¢ wskaznika szkodowosci na udziale wtasnym
W poszczegolnych grupach dziatu II'w 2017 i 2018 r.
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

1.1.2. Koszty dzialalnosci ubezpieczeniowej

Znaczaca pozycje wsrod kosztow zakladow ubezpieczen zajmuja koszty
dziatalnosci ubezpieczeniowej, ktore obejmujg koszty akwizycji, koszty
administracyjne oraz prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach reasekuratoréw
(jako pomniejszenie kosztow akwizycji 1 administracyjnych).

W ciggu roku 2018 koszty dzialalno$ci ubezpieczeniowej, po uwzglednieniu
otrzymanych prowizji reasekuracyjnych, osiagnety wartos¢ 14,28 mld zt, co

stanowito wzrost w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 4,01%,
tj. 0 0,75 mld zt.

Zaktady ubezpieczen poniosty na swoja dziatalno$¢ koszty w wysokosci blisko
26,76 zt z kazdych 100 zt sktadki zarobionej na udziale wtasnym (ok. 25,77 zt
w roku 2017). W ubezpieczeniach na zycie koszty wyniosty ok. 23,88 zt na 100 zt
sktadki (ok. 21,64 zt w roku 2017), natomiast w ubezpieczeniach pozostatych

osobowych i majgtkowych ok. 28,71 zt na 100 zt sktadki (ok. 29,33 zt w roku
2017).

Lacznie koszty administracyjne i akwizycji poniesione przez zaktady ubezpieczen
w roku 2018 wyniosty 16,26 mld zt i w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubieglego roku wzrosty o 4,85%, tj. 0 0,75 mld zt. W tym samym czasie sktadka
przypisana brutto spadta o 0,27% poréwnujac do roku 2017.
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Wykres 9. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej w latach 2013-2018 (w mld zi)
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Zrodlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

Koszty akwizycji obejmujg m.in. wszelkie koszty zwigzane z zawieraniem
I odnawianiem uméw ubezpieczenia (np. prowizje agencyjne, koszty badan
lekarskich, koszty ekspertyz).

W trakcie roku 2017 koszty akwizycji w zaktadach ubezpieczen ogdtem osiagnety
kwote 12,58 mld zt i byty wyzsze o 6,53% w stosunku do roku 2017 (wzrost
00,77 mld zt z kwoty 11,81 mld zt). Koszty akwizycji tacznie stanowity 20,23%
sktadki przypisanej brutto sektora ubezpieczen.

o Koszty akwizycji w dziale I wyniosty 3,61 mld zt (spadek o 0,25 mld zt
z kwoty 3,87 mld zl, tj. o 6,54% w stosunku roku 2017) i stanowity 16,65%
sktadki przypisanej brutto dziatu 1.

o Koszty akwizycji w dziale II wyniosty 8,97 mld zt (wzrost o 1,02 mld zt
z kwoty 7,94 mld zt, tj. o 12,90% w stosunku do roku 2017) i stanowity
22,16% sktadki przypisanej brutto dziatu II.
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Ponizszy wykres prezentuje wskaznik kosztow akwizycji jako procentowo
wyrazony stosunek tych kosztow do sktadki przypisanej brutto.

Wykres 10. Ksztaltowanie si¢ wskaznika kosztow akwizycji w latach 2013 -2018
26%

24%

22% L

20% T === Dgziat |

18% e=fll=Dziat ||
(4]

/_—\ Ogodtem
16% / "‘F’/
14%

12%

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

Koszty administracyjne obejmuja koszty zarzadu i administracji oraz ogdlne
koszty dotyczace dziatalnosci ubezpieczeniowej, takie jak: koszty utrzymania
biur, koszty ustug obcych, wynagrodzenia, koszty zuzycia energii itp.

Koszty administracyjne sektora ubezpieczen w trakcie roku 2018 wyniosty
3,68 mld zt i byty nizsze o 0,53% w stosunku do roku 2017 (spadek 0 0,02 mid zt,
z kwoty 3,70 mld zt). Koszty te ogdtem stanowity 5,92% sktadki przypisanej
brutto catego sektora ubezpieczen (5,93% w roku 2017).

e Koszty administracyjne w dziale I wyniosty 1,65 mld zt (spadek o 0,01 mid zt,
z kwoty 1,65 mld zt, tj. o 0,35% w stosunku do roku 2017), a ich udziat
w sktadce przypisanej brutto dziatu I wyniost 7,60% (6,74% w roku 2017).

e Koszty administracyjne w dziale II wyniosty 2,03 mld zl (spadek
00,01 mld zt, z kwoty 2,04 mld z1, tj. o 0,68% w stosunku do roku 2017),
aich udziat w sktadce przypisanej brutto dziatu II wynidst 5,02% (5,41%
w roku 2017).
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Ponizszy wykres prezentuje wskaznik kosztow administracji jako procentowo
wyrazony stosunek tych kosztéw do sktadki przypisanej brutto.

Wykres 11. Ksztaltowanie si¢ wskaznika kosztow administracyjnych
w latach 2013-2018
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladéw ubezpieczer
1.1.3. Koszty zwigzane z dzialalno$cia lokacyjna

Koszty zwigzane z dzialalnoscia lokacyjng wszystkich zakltadow ubezpieczen
w okresie roku 2018 wyniosty 7,17 mld zi, co stanowito wzrost o 99,02%
W porownaniu z rokiem poprzednim, kiedy to osiggnety one wartos¢ 3,60 mld zt.

W strukturze kosztow dziatalnosci lokacyjnej ogotem dominuja niezrealizowane
straty na lokatach, ktére stanowity 69,31% kosztow oraz wynik ujemny
z realizacji lokat, ktory stanowit 26,11% kosztow.

W dziale I koszty zwigzane z dziatalnoscia lokacyjng na koniec roku 2018
wyniosty 6,06 mld zt i zwigkszyty si¢ o 140,09%, tj. 3,54 mld zt w stosunku do
roku 2017, na co znaczacy wplyw mial wzrost pozycji niezrealizowane straty na
lokatach (0 2,91 mld zt).

W dziale II koszty zwigzane z dziatalno$cig lokacyjng na koniec roku 2018
wyniosty 1,11 mld zt i zwigkszyty si¢ 0 2,75%, tj. 0 29,59 mln zt w stosunku do
roku 2017, na co wplyw miat gltéwnie wzrost pozycji wynik ujemny
z rewaloryzacji lokat (0 72,59 min zt).
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Tabela 4. Zestawienie kosztow zwigzanych 7 dziatalnoscig lokacyjng zaktadow
ubezpieczen (w min zi) w latach 2017i 2018 r.

Dziat | Dziat Il
Wyszczegdlnienie i i i i
Yy g 2017 2018 Zmiana Zmiana 2017 2018 Zmiana | Zmiana
w % w min zt w % w min zt
Razem 252546 | 6063,34| 140,09% | 3537,88|1077,38 | 1106,97 | 2,75%| 29,59
1K iatalnosci
Iok::;;:e"j'z'a ainosc 792,56 | 1420,59 79,24% | 628,02 721,56| 77964| 8,05%| 58,08
;e'izscﬁ;’r:ggima”'a 1,53 136 -11,11%| -017| 16,98 17,85| 5,12% 0,87
2. Pozostate koszty 11314| 112,88 -023%| -026| 6025| 9649| 60,15%| 36,24
dziatalnosci lokacyjnej
f’ev\(l‘g‘lfg'rtz‘;’:mz;ﬁ:t 0,82| 16,08| 1860,98%| 1526| 11,02| 83,61| 658,71%| 72,59
fe;’l‘g’:c'j‘l emnyz 677,07|1290,26|  90,57%| 613,19| 633,32| 581,70| -8,15%| -51,62
L'tr':t'?:"’:g;‘;‘t“;:e 1732,90 | 4642,76| 167,92%|2909,86| 355,82| 327,32 -8,01%| -28,50

Zrodlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

1.2.Wyniki zakladéw ubezpieczen

1.2.1. Wynik techniczny

Na koniec roku 2018 zaktady ubezpieczen odnotowaty zysk techniczny na
poziomie 6,03 mld zt, co stanowito wzrost 0 18,12%, tj. 0 0,93 mld zt w stosunku
do roku ubieglego. Wzrost odnotowano co prawda w obu dziatach ubezpieczen,

jednak wptyw na t¢ poprawe¢ miaty gtownie wyniki zaktadéw ubezpieczen dzialu

e W dziale ubezpieczen na zycie zysk techniczny wyniost 3,08 mld zt
(niewielki wzrost 0 1,32%, tj. 0 0,04 mld zt w stosunku do roku 2017).

e W dziale ubezpieczen pozostaltych osobowych 1 majatkowych zysk
techniczny wyniost 2,95 mld zt (wzrost o 42,84%, tj. o 0,89 mld zt
w stosunku do roku 2017).
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Wykres 12. Wynik techniczny w latach 2013-2018 (w mld zf)
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakltadéw ubezpieczen
B Zaklady ubezpieczen na zycie

W roku 2018 r. w dziale I nastapit wzrost zysku technicznego o 1,32% w stosunku
do roku 2017.

Biorac pod uwage wyniki w poszczegdlnych grupach ubezpieczen, poprawe
wyniku technicznego w dziale I w stosunku do roku 2017 odnotowano w grupie
5 (ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe) — 0 0,10 mld z1, tj. 5,59% (z kwoty
1,79 mld zt do kwoty 1,89 mld zt) oraz w grupie 3 (ubezpieczenia na zycie
zwigzane z UFK) — 00,09 mld zt, tj. 20,31% (z kwoty 0,43 mld zt do kwoty
0,52 mld zt).

Poprawa wyniku technicznego w grupie 5 wynikata gtoéwnie ze wzrostu sktadki
zarobionej na udziale wlasnym (o 0,26 mld zt), przy jednoczesnym wzroscie
odszkodowan 1 swiadczen wyptaconych na udziale wtasnym z uwzglednieniem
zmiany stanu rezerw na niewyplacone odszkodowania i $wiadczenia na udziale
wlasnym (o0 0,03 mld zt), wzroscie rezerw w ubezpieczeniach na zycie na udziale
wlasnym (wzrost zmiany stanu rezerw w ubezpieczeniach na Zycie na udziale
wlasnym o 0,08 mld zl) oraz wzro$cie kosztow dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j
(0 0,04 mld zt) (w tym gtownie z uwagi na wzrost kosztow akwizycji o0 0,02 mld zt
I spadek prowizji reasekuracyjnych i udziatow w zyskach reasekuracyjnych
0 0,02 mld zt).

W odniesieniu do grupy 3 trudno jednoznacznie przesadzac o jej rentownos$ci na
podstawie wynikow osiggnietych w roku 2018. Zwigkszenie zysku technicznego
spowodowane zostalo bowiem zmniejszeniem rezerwy na rachunek i ryzyko
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ubezpieczajacego (o 10,56 mld zt), co wplyneto odpowiednio na spadek wartosci
zmiany stanu rezerw UFK (z poziomu 2,14 mld zt do poziomu -8,36 mld zt), przy
czym skladka zarobiona na udziale wiasnym zmniejszyta si¢ o 3,45 mld zi,
awynik z dziatalnosci lokacyjnej spadt o 6,28 mld zt. Nizsze zyski z dziatalnosci
lokacyjnej thumaczy¢ mozna zar6wno malejacym poziomem aktywow UFK, jak
I samg rentownoscig lokat UFK, bedaca pochodng rentownosci rynkowych.

Pogorszenie wyniku technicznego nastgpito gtownie w grupie 1 (ubezpieczenia
na zycie) — o 0,11 mld zt. Spowodowane to bylo przede wszystkim spadkiem
wyniku z dziatalnosci lokacyjnej (o 0,12 mld zt), co wynikalo z mniejszych
przychodow z lokat, w szczegolnosci spadku wyniku dodatniego z realizacji lokat
(o 0,35 mld zt), przy jednoczesnym spadku kosztéw dzialalnosci lokacyjnej
(0 0,19 mld zt) na co z kolei wptynat spadek wyniku ujemnego z realizacji lokat
(0 0,21 mld zt) oraz wzrost nie zrealizowanego wyniku na lokatach
(00,08 mld zt).

Wykres 13. Wynik techniczny wg grup ubezpieczen dziatu I w latach 2013-2018
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczer
B Zaklady ubezpieczen pozostalych osobowych i majgtkowych

W roku 2018 w dziale II nastapit wzrost zysku technicznego o 42,84% w stosunku
do roku 2017.

Biorac pod uwage wyniki w poszczegdlnych grupach ubezpieczen, o poprawie
zysku dziatu II zdecydowat wzrost wynikow w czterech grupach: grupie 3 (auto-
casco) — 0 0,37 mld zt, tj. 86,87% (z kwoty 0,43 mld zt do kwoty 0,80 mld zt),
w grupie 8 (ubezpieczenia szkod spowodowanych zywiotami) — o0 0,24 mld z1, tj.
257,80% (z kwoty 0,09 mld zt do kwoty 0,34 mld zt), w grupie 9 (ubezpieczenia
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pozostatych szkod rzeczowych) — o 0,11 mld zt, tj. 52,73% (z kwoty 0,20 mld zt
do kwoty 0,31 mld zt) oraz w grupie 10 (OC komunikacyjne) — o 0,08 mld zt, ;.
20,02% (z kwoty 0,38 mld zt do kwoty 0,46 mld zt).

Wzrost zysku technicznego w ubezpieczeniach komunikacyjnych
spowodowany byt gtownie wzrostem sktadki przypisanej, przy spadku
udziatu reasekuratorow w sktadce przypisanej brutto oraz zmniejszeniu
zmiany stanu rezerw sktadek i na ryzyko niewygaste brutto, czyli wyzsza
sktadka zarobiong na udziale wlasnym uzyskang za IV kwartaty 2018 r.
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wzrost zysku technicznego w grupie 8 wynikal przede wszystkim ze
spadku odszkodowan i1 $§wiadczen wyptaconych na udziale wlasnym
Z uwzglednieniem zmiany stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania
1 $wiadczenia na udziale wlasnym oraz wzrostu sktadki zarobionej na
udziale wlasnym.

Poprawa rentowno$ci w grupie 9 wynikala gléwnie ze wzrostu sktadki
przypisanej oraz spadku zmiany stanu rezerw skladek i na ryzyko
niewygaste brutto.

Najwieksze pogorszenie wyniku technicznego nastapito w grupie 15 (gwarancja
ubezpieczeniowa) — 0 0,03 mild z, tj. 55,09% (z kwoty 0,05 mld zt do kwoty
0,02 mld zt). Przyczyng pogorszenia byt spadek sktadki zarobionej na udziale

wlasnym, z uwagi na wyzszy wzrost wartosci rezerwy sktadek i na ryzyko
niewygasle brutto niz sktadki przypisanej brutto oraz z uwagi na jednoczesny

wzrost udziatu reasekuratorow w sktadce przypisanej brutto.

Wykres 14. Wynik techniczny wg grup ubezpieczen dziatu IT w latach 2013-2018
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakltadow ubezpieczen
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1.2.2. Wynik z dzialalno$ci lokacyjnej

Nalezy zauwazy¢, ze w przypadku zakladow ubezpieczen na zycie dziatalnos$¢

lokacyjna jest ujeta w technicznym rachunku ubezpieczen, wigc omawiany
powyzej wynik techniczny tego dziatu prezentuje zaréwno wynik z dziatalnosci
ubezpieczeniowej, jak i lokacyjne;j.

Wynik z dzialalnoéci lokacyjnej za rok 2018 ogoétem wynidst 2,97 mld zt
I zmniejszyt si¢ 0 67,62% (z kwoty 9,18 mld zt), w poréwnaniu z rokiem 2017.
Zaktady ubezpieczen wykazaty odpowiednio: 0,08 mld zt straty z dziatalnosci
lokacyjnej w dziale | (spadek 0 6,43 mld zt, tj. 101,22%) oraz 3,05 mld zt zysku
zZ dziatalnosci lokacyjnej w dziale Il (wzrost 0 0,22 mld zt, tj. o 7,68% ).

Tabela 5. Zestawienie przychodow i kosztow z dziatalnosci lokacyjnej zaktadow

ubezpieczen (wmin zH) w 20171 2018 r.

Dziat | Dziat Il

. . . . Zmiana

Wyszczegolnienie | 012 | 2018 Zmiana | Zmiana |54, | 518 |ZMANA| i
w % w min zt w % 2t

Wynik
z dziatalnosci 6348,92| -77,45|-101,22% | -6 426,37 | 2 833,00 | 3 050,51 | 7,68% | 217,51
lokacyjnej
Przychody
z dziatalnosci 8874,38|5985,89 | -32,55% |-2888,49]|3910,38 |4 157,47 | 6,32% | 247,09
lokacyjnej (1)
Koszty zwigzane
z dziatalnoscia 2525,46 |6 063,34 | 140,09% | 3537,88]|1077,38|1106,97| 2,75%| 29,59
lokacyjng (2)

Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakltadéw ubezpieczen.
(1): Przychody z dzialalnosci lokacyjnej = Przychody z lokat + Nie zrealizowane zyski z lokat;

(2): Koszty zwigzane z dziatalnoscig lokacyjng = Koszty dziatalnosci lokacyjnej + Nie

zrealizowane straty na lokatach.

1.2.3. Wynik finansowy netto

W roku 2018 wynik finansowy netto sektora ubezpieczen wynidst 6,60 mld zt
I wzrost o 14,19%, tj. 0 0,82 mld zt w porownaniu z rokiem 2017, przy czym
wzrost odnotowano zarowno w dziale I, jak i w dziale II.

e  Wynik finansowy netto dziatu I wyniost 2,45 mld zt i w poréwnaniu z rokiem
2017 wzrést o 7,51%, tj. 0 0,17 mld zt.

e  Wynik finansowy netto dziatu II osiggnat wartos¢ 4,15 mld zt i w odniesieniu
do roku 2017 wzrést o 18,48%, tj. 0 0,65 mld zt.
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Wykres 15. Wynik finansowy netto w latach 2013-2018 (w mld z})
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

B Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentowno$ci obrazuja relacje zachodzace pomig¢dzy wynikami
finansowymi zaktadu ubezpieczen w odniesieniu do rdéznych kategorii
ekonomicznych, maja wiec za zadanie ocene zysku osiggnigtego z poniesionych
naktadow. Wskazniki rentownosci okreslaja wielkos¢ wyniku finansowego
(brutto lub netto) przypadajaca na jednostk¢ zaangazowanych w zakladzie
ubezpieczen kapitalow wlasnych, aktywoéw ogoétem, czy skladki przypisanej
brutto. W przypadku odnotowanego zysku okre$laja stope zwrotu ze srodkow
bedacych w dyspozycji zakltadu wubezpieczen, badz =z dziatalnosci
ubezpieczeniowe;j.

Tabela 6. Ksztaltowanie si¢ wybranych wskaZnikéw rentownosci w 2018 r.

Nazwa wskaznika? I Ogétem | Dziat | | Dziat Il
Ujecie za ostatnie 12 miesiecy

Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS) 10,62% 11,28% 10,26%

Wskaznik rentownosci kapitatow wiasnych (ROE) 17,83% 20,86% 16,42%

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) 3,40% 2,45% 4,39%

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

3 Rentowno$¢ sprzedazy (ROS) - wskaznik informuje o udziale wyniku finansowego netto
w warto$ci sktadki przypisanej brutto.

Rentownos¢ kapitalow wtasnych (ROE) - wskaznik bedacy relacjg wyniku finansowego netto do
sredniej wartos$ci kapitatow wlasnych.

Rentownos¢ aktywoéw (ROA) - wskaznik stanowi relacje wyniku finansowego netto do $redniej
wartosci aktywow.
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2. Bilans zakladéw ubezpieczen

2.1.Aktywa zakladow ubezpieczen

Wartos¢ aktywow zakladow ubezpieczen na koniec 2018 r. wyniosta
192,08 mld zt, w tym w dziale I: 94,95 mld zt, a w dziale II: 97,13 mld zt.

Na uwage zastuguje fakt, ze w roku 2018 aktywa dzialu II byly wyzsze od
aktywow dziatu 1. Wptynat na to duzy spadek - 0 9,73 mld zt - sumy bilansowej
dziatu T w roku 2018 w stosunku do roku poprzedniego, ktory wykazato az
osiemnascie zaktadow dziatu 1. Przyczyn tego stanu nalezy upatrywaé gldwnie
W obnizeniu wartos$ci lokat C, w tym zmian wynikajacych z wyceny tych lokat.

Wykres 16. Suma bilansowa w latach 2013-2018 (w mld z1)
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

Glowna pozycja aktywow zaktadow ubezpieczen dziatu I 1 dziatu II sg lokaty
(pozycja B aktywow), stanowiace 60,77% sumy bilansowej dziatu I 1 dziatu 11
facznie.
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Tabela 7. Aktywa zaktadow ubezpieczen (w mld z1) w 2017 2018 r.

Wyszczegolnienie 2017 2018 Zr\r:lla%r:a :,r::?:; \A:j:zzilslte
Dziat | 104,68 94,95| -9,29 % -9,73 | 100,00 %
Yvarto§ci niematerialne 0,40 0,46 15,00 % 0,06 0,48 %
i prawne
lokaty B 40,67 39,77 | -221% -0,90 41,89 %
lokaty C 59,13 50,76 | -14,16 % -8,37 53,46 %
Naleznosci 0,99 0,88 | -11,11 % -0,11 0,93 %
inne sktadniki aktywow 0,63 0,49 | -22,22 % -0,14 0,52 %
rozliczenia miedzyokresowe 2,84 2,58 -9,15% -0,26 2,72%
Dziat Il 91,97 97,13| 5,61% 5,16 | 100,00 %
Yvartoéci niematerialne 115 117 1,74 % 0,02 1,20 %
i prawne
lokaty B 72,13 76,97 6,71 % 4,84 79,24 %
Naleznosci 8,83 8,48 | -3,96 % -0,35 8,73 %
inne sktadniki aktywow 1,66 1,86 | 12,05% 0,20 1,91 %
rozliczenia miedzyokresowe 8,20 8,65 5,49 % 0,45 8,91 %

Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

2.1.1. Lokaty zakladow ubezpieczen

Lokaty bilansowe zaktadow ubezpieczen (z poz. B 1 C) na koniec 2018 r. wyniosty
167,50 mld zt.

Wartos¢ lokat z pozycji B aktywow zakladow ubezpieczen na koniec 2018 r.
wyniosta 116,74 mld zt. Gléwna pozycje w strukturze lokat stanowity dtuzne
papiery wartosciowe i inne papiery wartoSciowe o statej kwocie dochodu
(61,44%), lokaty w jednostkach podporzadkowanych (16,88%) oraz lokaty
z tytuhu udziatow, akcji oraz innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie
dochodu oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych (14,27%).

Odrgbnie przedstawione zostaly aktywa netto na rachunek 1 ryzyko
ubezpieczajacego (lokaty C bilansu) w dziale I.

B Zaklady ubezpieczen na zycie
Lokaty z pozycji B aktywow

Na koniec 2018 roku, lokaty z pozycji B aktywoéw dziatu I wynosity 39,77 mld zt
a ich udzial w strukturze aktywow zakladow ubezpieczen dziatu I wynidst
41,89%. Najwiekszy udzial w lokatach pozycji B dziatu I stanowily dluzne
papiery warto$ciowe 1 inne papiery wartoSciowe o statej kwocie dochodu
(68,83%) oraz udziaty, akcje oraz inne papiery warto§ciowe o zmiennej kwocie
dochodu oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych (17,26%).
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Wykres 17. Struktura lokat z pozycji B bilansu dziatu I w latach 2013-2018
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczer
Lokaty z pozycji C aktywow

Na koniec 2018 r., aktywa netto na rachunek i ryzyko ubezpieczajacego (lokaty C
bilansu) wynosilty 50,76 mld zi, a ich udzial w strukturze aktywoéw zaktadow
ubezpieczen dzialu I wynidst 53,46%.

B Zaklady pozostalych ubezpieczen osobowych i majatkowych

Warto$¢ lokat z pozycji B aktywow na koniec 2018 r. wyniosta 76,97 mld zt, a ich
udzial lokat B w strukturze aktywow zakladow ubezpieczen dziatu II wyniost
79,24%.

Najwigkszy udziat w lokatach pozycji B aktywow stanowily dluzne papiery
warto$ciowe i inne papiery wartosciowe o statej kwocie dochodu (57,61%), lokaty
w jednostkach podporzadkowanych (22,99%) oraz udzialy, akcje oraz inne
papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki uczestnictwa
i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych (12,73%).
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Wykres 18. Struktura lokat z pozycji B bilansu dziatu II w latach 2017-2018
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

2.2.Pasywa zakladow ubezpieczen

Glowna pozycj¢ pasywow zakladdw ubezpieczen stanowia rezerwy Gléwna pozycje
techniczno-ubezpieczeniowe przeznaczone na pokrycie biezacych i przysztych pasywoéw zakladéw

zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw ubezpieczenia oraz kapitaly Ubezpieczen
. . . . . stanowily rezerwy
wiasne. Udziat rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale whasnym .. .-

W sumie bilansowej na koniec 2018 r. wynidst 69,24%, przy czym w dziale I ybezpieczeniowe

osiggnat az 84,22%, a w dziale II 54,61%. brutto oraz
kapitaly wlasne
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Tabela 8. Pasywa zaktadow ubezpieczen (w mld 7)) w roku 2017 2018.

s s Zmiana Zmiana Udziat
Wyszczegolnienie 2017 2018 W% w mid zt w dziale
Dziat | 104,68 94,95 -9,29 % -9,73 | 100,00 %
kapitaty wtasne 11,93 11,54 3,27 % -0,39 12,15%
zobowigzania podporzagdkowane 0,02 0,02 0,00 % 0,00 0,02 %
rezerw.y techniczno-ubezpieczeniowe 88 45 79.96 19,60 % 8,49 84,21 %
na udziale wtasnym
oszacowane regresy i odzyski 0,00 0,00 - 0,00 0,00 %
pozostate rezerwy 1,43 1,08 | -24,48% -0,35 1,14 %
zobowazanlalz tytutu depozytéow 0,18 04| -2222% 0,04 0,15 %
reasekuratoréow
E;::jztli’r: zobowigzania i fundusze 216 174| -19,44% 0,42 183%
rozliczenia miedzyokresowe 0,50 0,47 -6,00 % -0,03 0,49 %
Dziat Il 91,97 97,13 5,61 % 5,16 | 100,00 %
kapitaty wtasne 24,62 25,97 5,48 % 1,35 26,74 %
zobowigzania podporzadkowane 2,99 3,22 7,69 % 0,23 3,32 %
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 4876 53,04 8,78 % 4,28 5461 %
na udziale wtasnym
oszacowane regresy i odzyski 0,38 0,41 7,89 % 0,03 0,42 %
pozostate rezerwy 1,33 1,46 9,77 % 0,13 1,50 %
zobowazama/z tytutu depozytéw 132 0,559| -5530% 0,73 0,61 %
reasekuratoréow
Sp;):sjztle:]’r: zobowigzania i fundusze 10,17 9,94 226% 0,23 10,23 %
rozliczenia miedzyokresowe 3,18 3,32 4,40 % 0,14 3,42 %

Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

2.2.1. Kapitaly wlasne zakladéw ubezpieczen

Druga, co do wielkosci pozycja w strukturze pasywow byly kapitaty wiasne, ktore
na koniec 2018 r. wyniosty 37,52 mld zt. Ich udziat w pasywach wyniost 19,53%  Wartoéé kapitaléw

(wdziale I - 12,16%, a w dziale Il - 26,74%).

wilasnych ogétem
wyniosta ponad

e Warto$¢ kapitalow wiasnych zakladéw ubezpieczen na zycie na koniec roku 37 mid zt

2018 wyniosta 11,55 mld z1.

e Warto$¢ kapitalow wlasnych zaktadow pozostatych ubezpieczen osobowych
1 majatkowych na koniec badanego okresu wyniosta 25,97 mld zt.
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Wykres 19. Kapitaly wlasne zaktadow ubezpieczen w latach 2017-2018 (W mld z})
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

Kapitat podstawowy zaktadéw ubezpieczen na dzien 31 grudnia 2018 r. stanowit
16,63% kapitatow wilasnych.

Na koniec roku 2018 trzy zaklady ubezpieczen wykazaly wzrost kapitatu
podstawowego na taczng kwote 12,81 min zt.

B Bezposrednie inwestycje zagraniczne

Warto§¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych w kapitale podstawowym
zakladow ubezpieczen na koniec 2018 r. wyniosta 4,00 mld zt (1,75 mld zt
w przypadku zaktadéw ubezpieczen dziatu 1 oraz 2,25 mld zt w przypadku
zakladow ubezpieczen dziatu II), co stanowilo 64,06% *Iacznych kapitalow
podstawowych sektora ubezpieczen (odpowiednio: 59,80% w dziale I oraz
67,81% w dziale II).

Zagraniczny kapital ma dominujaca pozycje w przypadku 39 krajowych zaktadow
ubezpieczen (19 w dziale 1120 w dziale II).

Ze wzgledu na pochodzenie kapitalu zagranicznego, ws$rdd inwestorow
z 13 krajow dominowat kapitat austriacki (inwestycje w 8 zakladach ubezpieczen
o tacznej warto$ci 1,36 mld zl, co stanowilo 33,93% wartosci inwestycji
zagranicznych). Na drugim miejscu uplasowal si¢ kapitat holenderski, ktory do
tej pory zajmowal czwarta pozycje. Wynikalo to z faktu odkupienia akcji
I udziatow dwoch zaktadéow od inwestora niemieckiego. Kapitat holenderski
zainwestowal kwote 0,74 mld zt w 6 zaktadach ubezpieczen, co stanowito 18,59%
wartosci inwestycji zagranicznych. Na kolejnych pozycjach ze znacznym
udziatem w inwestycjach zagranicznych znalazt si¢ kapital francuski (inwestycje
w 6 zaktadach wynoszace 0,70 mld zt — 17,59%) oraz niemiecki (inwestycje w 10
zaktadach wynoszace 0,68 mld zt — 16,96%).
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Inwestorzy z trzech krajow zaangazowani w jedenastu zakladach ubezpieczen
uzyskali prawie 82,79% udziatu wszystkich inwestycji zagranicznych w kapitale
podstawowym zaktadéw ubezpieczen dziatlu 1. Byl to kapitat francuski (29,52%),
holenderski (27,84%) i austriacki (25,43%). W dziale Il inwestorzy z dwoch
krajow (inwestycje w dwunastu zakladach ubezpieczen) uzyskali ponad 65,0%
udzialu inwestycji zagranicznych w kapitale podstawowym. Byl to kapitat
austriacki (40,54%) i niemiecki (24,93%).

Wykres 20. Udzial inwestorow zagranicznych w kapitale podstawowym zaktadow
ubezpieczen wg stanu na 31 grudnia 2018 r.
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen
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2.2.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto

Na koniec 2018 roku warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dla
celow rachunkowosci zaktadow ubezpieczen wyniosta 146,25 mld zt.

B Zaklady ubezpieczen na zycie
Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zaktadow ubezpieczen na

zycie na koniec 2018 r. wyniosta 80,26 mld zt.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. w strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
zakladow ubezpieczen dziatlu 1 dominujaca pozycje zajmowaly rezerwy
ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy
oraz rezerwy ubezpieczen na zycie, wynoszace odpowiednio 63,21% oraz 32,43%
rezerw.

Wykres 21. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dziatu 1
w latach 2017-2018
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen
B Zaklady ubezpieczen pozostalych osobowych i majatkowych

W zaktadach pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych wartos$¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych brutto na koniec 2018 r. wyniosta 65,99 mld zt.

W strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dziatu II, na dzien
31 grudnia 2018 r. dominujaca pozycje zajmowaly rezerwy na niewyplacone
odszkodowania 1 $wiadczenia (rezerwy szkodowe) oraz rezerwa sktadek tacznie
Z rezerwg na pokrycie ryzyka niewygastego, wynoszace odpowiednio 57,52%
oraz 40,56%.
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Wykres 22. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dziatu I1

w latach 2017-2018
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2.3.Wybrane pozycje bilansowe dla celow wyplacalnosci

Na koniec 2018 r. warto$¢ aktywow sektora ubezpieczen, wyliczonych przy
zastosowaniu metod wyceny stosowanych dla celow wyptacalnosci wyniosta
191,92 mld zt. Warto$¢ ta zmniejszyta si¢ o 6,49 mld zt w stosunku do roku 2017.

W strukturze aktywow zaktadow ubezpieczen ogolem najwyzszy udziat (66,13%)
mialy lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktorych §wiadczenie
jest ustalane w oparciu o okre$lone indeksy lub inne wartosci bazowe i dla
ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym).
Ich udziat w dziale I wyniost 47,06%, a w dziale II az 84,78%. Najwigkszy udziat
w tych lokatach zanotowaty dtuzne papiery wartosciowe - 61,72%.

W strukturze zobowigzan zakladow obu dzialow 83,96% stanowily rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe brutto wyznaczone zgodnie z zasadami dla celow
wyplacalno$ci. Wsrdd rezerw najwyzszy udzial 34,17% mialy rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia, w ktorych $wiadczenie jest
ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczenia
Z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym.
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Tabela 9. Wybrane pozycje bilansowe dla celow wyplacalnosci (w mld zi)
Dziat | Dziat I

Wyszczegolnienie

2017 2018 Réznica 2017 2018 Réznica

Aktywa 104,17 94,88 -9,29 94,24 97,04 2,80
Lokaty (poz. B) 46,32 45,91 -0,41 81,48 84,61 3,13
Zobowigzania 76,25 67,66 -8,59 55,38 58,22 2,84
Rezerwy techniczno-

ubezpieczeniowe 68,78 61,33 -7,45 40,68 44,36 3,68
brutto

Zrédlo: Kwartalne dane i informacje do celéw nadzoru - zaklady ubezpieczen

2.4.Struktura $rodkow wlasnych

Zgodnie z art. 240 ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,
srodki wlasne zakladu ubezpieczen i zakladu reasekuracji stanowig sume
podstawowych $§rodkow wlasnych oraz uzupehiajacych §rodkow wiasnych.
Srodki wiasne krajowych zaktadow ubezpieczen i reasekuracji sktadaja sie
wylacznie z podstawowych §rodkoéw wilasnych. Uwzgledniajac cechy jakosciowe
okreslone w art. 245 ust. 2 ww. ustawy, srodki wtasne kwalifikowane sa do trzech
kategorii, przy czym kategoria 1, to srodki wtasne o najwyzszej jakosci.

B Zaklady ubezpieczen na zycie

W strukturze dopuszczonych srodkéw wiasnych na pokrycie kapitatowego
wymogu wyptacalnosci (SCR) w dziale I dominuja podstawowe $rodki wiasne
kategorii 1 — nieograniczone, ktore wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r. stanowity
99,63% tacznych dopuszczonych §rodkéw wiasnych na pokrycie SCR.

W 20 zaktadach ubezpieczen dziatu I srodki wtasne kategorii 1 — nieograniczone
— stanowily 100%.

B Zaklady pozostalych ubezpieczen osobowych i majatkowych

W strukturze dopuszczonych s$rodkow wiasnych na pokrycie kapitalowego
wymogu wyptacalnosci (SCR) w dziale Il najwyzszy udzial majg podstawowe
srodki wtlasne kategorii 1 — nieograniczone, ktore wedtug stanu na 31 grudnia
2018 r. stanowity 91,82% lacznych dopuszczonych $rodkow wiasnych
na pokrycie SCR.

W 15 zakladach ubezpieczen dziatu II dopuszczone $rodki wlasne na pokrycie
kapitatlowego wymogu wyplacalnosci (SCR) byly w 100% podstawowymi
srodkami wtasnymi kategorii 1 — nieograniczonymi.

Podstawowe srodki wtasne kategorii 2 wystepowaly w 13 zaktadach ubezpieczen
dziatu I1 1 stanowity 7,96% sumy dopuszczonych srodkéw wtasnych na pokrycie
SCR. Sktadaty si¢ na nie wylacznie zobowigzania podporzadkowane.
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Wykres 23. Struktura dopuszczonych srodkoéw wlasnych na pokrycie SCR dla
zaktadow ubezpieczen wg stanu na 31 grudnia 2018 r.
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Zrédlo: Dane i informacje do celéw wyplacalnosci (wg Wyplacalnosé II) — Kwartalne
formularze sprawozdawcze zawierajqce dane ilosciowe
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3. Wyplacalnos¢ zakladow ubezpieczen

Krajowe zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji zobowigzane sa posiadac
odpowiednie $rodki wlasne na pokrycie dwoch wymogdéw kapitatowych, tj.:

e dopuszczone $rodki wiasne (DSW) na pokrycie kapitalowego wymogu
wyptacalno$ci (ang. Solvency Capital Requirement — SCR) oraz

e dopuszczone podstawowe $rodki wtasne (DPSW) na pokrycie minimalnego
wymogu kapitalowego (ang. Minimum Capital Requirement — MCR).

Zaktady ubezpieczen wg stanu na 31 grudnia 2018 r. nie zastosowaty korekty
dopasowujacej oraz korekty ztytutu zmiennosci do odpowiedniej struktury
terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka, a takze srodkow przejsciowych
dotyczacych stop procentowych wolnych od ryzyka oraz dotyczacych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

Majac na uwadze, iz warto$¢ minimalnego wymogu kapitalowego nie moze by¢
nizsza niz okreslona kwotowo wielko$¢ nieprzekraczalnego dolnego progu
minimalnego wymogu kapitalowego (AMCR), dla niektoérych zakladow
ubezpieczen warto$¢ minimalnego wymogu MCR moze by¢ wyzsza niz wartos¢
kapitatowego wymogu wyptacalnosci SCR.

Wymoég posiadania pokrycia wymogoéw kapitalowych nie dotyczy TUW
REJENT-LIFE, ktéry na mocy art. 480 ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowe;j
1 reasekuracyjnej funkcjonuje jako mate towarzystwo ubezpieczen wzajemnych,
a zatem zgodnie z art. 109 ust. 5 tejze ustawy nie majg do niego zastosowania
przepisy ustawy dotyczace kapitalowego wymogu wyptacalnosci oraz
minimalnego wymogu kapitalowego. Biorgc pod uwage powyzsze nie
uwzgledniono Towarzystwa w zestawieniach dotyczacych pokrycia wymogoéw
kapitalowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wskazniki wyplacalnosci wiekszosci zakladow
ubezpieczen 1 reasekuracji byly na wysokim, bezpiecznym poziomie. Wszystkie
zaktady ubezpieczen wykazaly pokrycie wymogow kapitatowych.

3.1.Struktura ryzyka wedlug kapitalowego wymogu wyplacalnosci

Wszystkie zaktady ubezpieczen wyznaczyly kapitatowy wymodg wyplacalnosci na
dzien 31 grudnia 2018 r. za pomocg formuty standardowe;j. Zaktady ubezpieczen
nie stosowaly parametrow specyficznych. Ponizej przedstawiono informacje
0 strukturze kapitalowego wymogu wyptacalnosci w podziale na gtéwne moduty
1 podmoduty ryzyka.
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B Zaklady ubezpieczen na zycie

Dla dziatu [ najwigkszy wplyw na wielko$¢ kapitatowego wymogu wyptacalnosci
(SCR) wyznaczonego formuty standardowa mialy nastepujace moduty ryzyka®:

e ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie stanowiace 86,92% (wzrost
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. o0 5,22 pkt. proc.),

e ryzyko rynkowe stanowigce 36,53% (spadek w stosunku do stanu na dzien 31
grudnia 2017 r. 0 8,71 pkt. proc.).

Na dzien 31 grudnia 2018 r. w ramach modulu ryzyka aktuarialnego
W ubezpieczeniach na zycie zaktadow ubezpieczen dziatu I najwiekszy udziat
mialy ponizsze podmoduty ryzyka:

e ryzyko zwigzane z rezygnacjami z uméw (63,51%),

e ryzyko $miertelnosci (28,78%),

e ryzyko wydatkow w ubezpieczeniach na zycie (16,53%),

e ryzyko katastroficzne w ubezpieczeniach na zycie (15,45%).

W strukturze modutu ryzyka rynkowego dziatu I gtownymi podmodutami byty:
e ryzyko cen akcji (54,15%),

e ryzyko koncentracji aktywow (37,44%),

e ryzyko stopy procentowej (26,24%),

e ryzyko spreadu kredytowego (25,37%).

Nalezy zwroci¢ uwage, 1z niektore zaktady ubezpieczen w dziale [ przy obliczaniu
wymogu SCR nie uwzglednity kazdego z aktywow bazowych przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania i innych inwestycji w formie funduszy (nie stosowaty
metody opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko). Zaktady ubezpieczen,
ktdére nie zastosowaly metody opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko
uwzglednity catg wartos¢ funduszy jako akcje typu 2 wryzyku cen akcji.
Powyzsze spowodowalo, iz w dziale I wymdg SCR dla ryzyka cen akcji stanowit
istotny udziat w module ryzyka rynkowego.

4 Ostateczna warto§¢ wymogu SCR jest mniejsza niz suma wymogdw kapitatowych dla
poszczegolnych modutdéw ryzyka ze wzgledu na efekt dywersyfikacji pomigdzy modutami ryzyka
oraz ze wzgledu na dostosowanie z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
celow wyplacalnosci i odroczonego podatku dochodowego do pokrywania strat.
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Wykres 24. Struktura wymogu SCR dla zakladow ubezpieczen dziatu I wg stanu
na 31 grudnia 2018 r.

180%

160%

15%

140% 0%
120% -7
0%

100%

87% o

80%

60% 2% 111%

40%

20%

0%

Ryzyko rynkowe
Efekt dywersyfikacji
Ryzyko operacyjne

zdrowotnych
wypfacalnosci

przez kontrahenta
i prawnych
Podstawowy kapitatowy wymag

Ryzyko niewykonania zobowiazania
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach
Ryzyko aktuarialne w pozostatych
ubezpieczeniach osobowych oraz
ubezpieczeniach majatkowych
Dostosowanie z tytutu zdolnosci rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wypfacalnosci i odroczonego podatku
dochodowego do pokrywania strat

Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na
zycie
Ryzyko z tytutu wartosci niematerialnych

100%

Kapitatowy wymog wyptacalnosci

Zrodto: Informacje ilosciowe przekazane na zgdanie organu nadzoru

B Zaklady pozostalych ubezpieczen osobowych i majatkowych

Dla dzialu II najwigckszy wpltyw na wielkos¢ kapitalowego wymogu
wyptacalnosci (SCR) wyznaczonego formutg standardowg na dzien 31 grudnia
2018 r. miaty nastepujace moduty ryzyka:

e ryzyko aktuarialne w  pozostalych  ubezpieczeniach  osobowych
oraz ubezpieczeniach majatkowych stanowiace 59,17% (spadek w stosunku
do stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. o 1,68 pkt. proc.),

e ryzyko rynkowe stanowigce 57,33% (wzrost w stosunku do stanu na dzien 31
grudnia 2017 r. 0 1,34 pkt. proc.).

W ramach modutu ryzyka aktuarialnego w pozostatych ubezpieczeniach
osobowych oraz ubezpieczeniach majatkowych zaktadéw ubezpieczen dziatu Il
najwiekszy udzial miaty ponizsze podmoduty ryzyka:

e ryzyko sktadki i1 rezerw (92,51%),

e ryzyko katastroficzne (16,98%).

W strukturze modutu ryzyka rynkowego dziatu Il gtownymi podmodutami byty:
e ryzyko koncentracji aktywow (60,31%),
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e ryzyko cen akcji (57,63%),

e ryzyko walutowe (12,48%),

e ryzyko spreadu kredytowego (11,11%),
e ryzyko stopy procentowej (10,07%).

Wysoki udziat ryzyka cen akcji i ryzyka koncentracji aktywow w dziale 11 wynikat
przede wszystkim z posiadania przez zaktady ubezpieczen udzialow kapitatowych
w innych zaktadach ubezpieczen i instytucjach finansowych.

Wykres 25. Struktura wymogu SCR dla zaktadow ubezpieczen dziatu 11 wg stanu
na 31 grudnia 2018 r.
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Zrédlo: Informacje ilosciowe przekazane na zqdanie organu nadzoru
3.2.Wskazniki wyplacalno$ci
B Wskazniki wyplacalnosci w skali sektora

Wskazniki wyptacalno$ci, odnoszace si¢ do minimalnego wymogu kapitatowego
(MCR) oraz kapitalowego wymogu wyptacalnosci (SCR), w skali catego sektora
ubezpieczen, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. ksztattuja si¢ na poziomie:
726,61% w przypadku minimalnego wymogu kapitalowego (MCR) oraz
254,60% w przypadku kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR). W stosunku
do stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. oba wskazniki wyptacalnosci zmniejszyty
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sie: wskaznik odnoszacy si¢ do SCR o 1,82 pkt. proc., zas§ wskaznik odnoszacy
si¢ do MCR o 7,63 pkt. proc.

Tabela 10. WskaZniki wyplacalnosci zaktadow ubezpieczen

Dziat | Dziat Il Ogodtem
Pozycja Zmiana Zmiana Zmiana
12.2017 12.2018 w pkt. 12.2017 | 12.2018 w pkt. 12.2017 | 12.2018 w pkt.
proc. proc. proc.
Wskaznik
wyptacalnosci 319,79% 331,18% 11,39 226,57% 222,19% -4,38 256,42% 254,60% -1,82
(SCR)
Wskaznik
wyptacalnosci 901,79% 936,32% 34,53 649,00% 631,70% -17,30 734,24% 726,61% -7,63
(MCR)

Zrédlo: Dane i informacje do celow wyplacalnosci (wg Wyplacalnosé II) — Kwartalne

Wykres 26. WskaZniki wyplacalnosci zaktadow ubezpieczen wedtug stanu na

formularze sprawozdawcze zawierajqce dane ilosciowe

31 grudnia 2018 r.
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Zrédlo: Dane i informacje dla celow wyplacalnosci (wg Wyplacalnosé Il) — Kwartalne

formularze sprawozdawcze zawierajqce dane ilosciowe

Na dzien 31 grudnia 2018 r. 21 zaktadéw ubezpieczen dziatu I oraz 20 zakladow
ubezpieczen dziatu II posiadato wskazniki wyptacalnosci powyzej 175%.
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Wykres 27. Wskazniki wyplacalnosci zaktadéw ubezpieczen dziatu I wedlug stanu na
31 grudnia 2018 r.— liczba zaktadow ubezpieczen
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Zrédlo: Dane i informacje dla celéw wyplacalnosci (wg Wyplacalnosé IT) — Kwartalne
formularze sprawozdawcze zawierajgce dane ilosciowe

Wykres 28. WskaZniki wyplacalnosci zakltadow ubezpieczen dziatu II wedlug stanu na
31 grudnia 2018 r. — liczba zakltadéw ubezpieczen
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Zrédlo: Dane i informacje dla celéw wyplacalnosci (wg Wyplacalnosé IT) — Kwartalne
formularze sprawozdawcze zawierajqce dane ilosciowe
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